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5  Por:Juan Barrén
‘\ ’ ’ Escritor y Editor.

Todos los grandes destinos empiezan su camino con la educacion. Tener grandes sueios para nosotros
y especialmente para nuestros nifios, es la mitad de cualquier proyecto de vida. Elijamos la buena semi-
lla, preparamos la tierra y cuidemos su crecimiento. La educacion y el aprendizaje son esa semilla 'y son
un proceso que al igual que el trabajo, nunca termina y siempre requiere de una significativa inversion
de tiempo, disciplina y dinero.

Por 30 anos, nuestra firma ha mantenido un fuerte compromiso con la comunidad hispana al proveer
educacion financiera y proteccion del patrimonio familiar. Através de mas de 3,000 seminarios educativos
bajo el liderazgo y voz de Manuel Ramos, economista, asesor de inversiones y gestor de capital, ademas
pionero en los medios de comunicacion, radio, television e impresos de habla hispana en los Estados
Unidos.

Con profundo analisis y veracidad, a través de esta labor educativa, miles de personas trabajadoras y
emprendedoras han accedido a temas relacionados con la administracion de bienes y estrategias de
inversion para la creacién y crecimiento de su patrimonio familiar. Estamos satisfechos al ser parte del
cambio de nuestros hermanos migrantes en relacion a sus finanzas personales.

La actual tendencia econémica y financiera del mundo, demanda que estemos preparados para asumir
el liderazgo de nuestra nacion y que nuestros hijos estén preparados para sortear exitosamente la incer-
tidumbre del devenir global.

Es por eso, que en 2022, The Kids Money Squad by Ramos Family Foundation, organizacion sin fines de
lucro, busca apuntalar el futuro de los talentos académicos y deportivos hispanos en los Estados Unidos
a traveés del otorgamiento de becas, estimulos econémicos, planes educativos y capacitacion técnica a
nifos, jovenes y adultos.

Conozca cémo contribuir a forjar el futuro de la nifnez y juventud hispana con TKMS Foundation en alian-
za con la sélida experiencia de Proteja Su Patrimonio, sumada a Usted en esta nueva causa por ellos,
multiplicara las oportunidades y rendira el buen fruto de la educacion financiera para TODOS.
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Por: Manuel Ramos
MSFS, AEP, CHFC, LUTCF, CFS, CES, CIS
Economista, Analista y Gestor de inversiones.

La sombra de las pandemias y sus histéricas devasta-
ciones socioecondmicas pueden ser tenebrosas. Pero
se teme a lo que se desconoce y la historia ensefa LA PESTE DE JUSTINIANO
que ignorarla, nos condena a temer y repetir errores i

al desaprovechar el espiritu de nuestro tiempo.

En el siglo XXI, varias propagaciones de virus han pues-
to en jaque a la salud mundial. Entre 2002 y 2003, el
SARS o Sindrome de Respiracion Aguda, maté a cerca
de 800 personas en Asia. En 2009.

La gripe AH1N1, segé 18,000 vidas, el ébola en Afri-
ca, los temidos virus transmitidos por mosquito como

el dengue, el zika y la chikungufia en América Latina, ; j I e . ! : RS i \ ,
son pandemias que indudablemente transformaron a - it T A mediados del siglo XIV, surgi6 la Peste Negra o Durante los Ultimos meses de la Gran Guerra
las sociedades en su tiempo, y, podria asegurarse que ~ g s %7 = Buboénica, bacteria mortal transmitida por las pul- (1914-1918) se registré el primer caso en Oklaho-
han sido de gran influencia en el curso de la historia, La Peste de Justiniano |, el Grande, es la primera gas alojadas en las ratas. Murieron entre 45 a 75 ma, Estados Unidos. Fue bautizada como “La ma-
desde la antigliedad hasta hoy: peste letal conocida. Originada en 541, en Etiopia, millones de individuos en el mundo, diezmando a dre de todas las pandemias” e infect6 entre 10 y
arrasé Pelusio, Egipto, y en el afio 542 atacé Jerusa- mas de un tercio de la poblacion de Europa. 20 % de la poblacién mundial. Segdn la OMS, hubo
lén, Antioquia y Constantinopla. Aniquil6 a 25 millo- mas de 500 millones de contagios y aniquil6 entre
EL Virus DE INMUNODEFICIENCIA HUMANA nes de individuos en la época del Imperio Romano 20y 50 millones de personas.

de Oriente.

N

Una de las pandemias mas conocidas por la so-

ciedad es la del virus del VIH o SIDA. En 1981, se

conocieron los primeros casos y se esparcieron , .

rapidamente por el mundo. Se cree que su origen = ‘ ' 6; 3

fue animal y sus efectos son el agotamiento del sis- P~ = . ‘ . . - . -
El virus de la gripe A (H2N2) de origen aviar broté Se cree que se origin6 en India o Egipto hace 3,000

tema inmunolégico. El virus no es letal, pero si sus La erioe de H : K iacion del virus de la i 5 !
consecuencias al dejar al organismo sin defensas =l Bl iz WO, WElflelaiely ale] wlbE e 12l en 1957 y en cuestion de meses se propago por el afios y en promedio causé el 30% de la mortandad

contra otras enfermedades. Su contagio se produ- ﬂ“e”fa A ('33’\'2) registrada en 1968, sledeﬁpanqlo mundo. Registrado en la peninsula de Yunan, Chi- mundial desde entonces. Afortunadamente, es uno
ce por contacto con fluidos corporales. Se calcula por €' mundo con un p?tron cercanog € la gripe na, esta pandemia caus6 un millon de muertos en de los virus erradicados a través de la vacunacion.

ue el VIH ha causado un promedio de 25 millones asiatica. Se estima que la nueva cepa de gripe cau- el planeta. En el siglo XVIII, Lady Montagu hizo observaciones
IS T W D L ey 56 también un promedio de un millén de muertes. fundamentales en Turquia y 100 afios mas tarde,
Edward Jenner prob6 su eficacia. El Ultimo caso co-
nocido de viruela se reporté en Africa en 1977, fe-
cha desde la que el virus se considera exterminado.

COVID-19 Y SUS REPERCUSIONES L W

Mas que un virus que se propaga facilmente y mul- individuos y han habido mas de 246 millones de @ -

tiplica la cantidad de contagiados y fallecidos, el contagios, seguin la Universidad Johns Hopkins. am
COVID-19, es una guerra de bioseguridad que ha El cese parcial de las actividades industriales ha .
provocado una crisis socioeconémica sin preceden- sido un respiro temporal para el planeta en térmi-

tes. Sus efectos y la incertidumbre respecto a cémo nos medio ambientales, pero en un contexto de

continuaran perturbando, mantienen en expectati- crisis local y mundial, el impacto alcanza a todos
va al mundo. Al estar redactando este articulo, CO- los sectores de la economia:

VID-19 ha cobrado la vida de mas de 5 millones de
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CAIDA DE MERCADOS FINANCIEROS
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La caida de un promedio del 40% de los indices de
precios y cotizaciones de Wall Street, entre febrero
y marzo de 2020, marcé un parteaguas para la his-
toria financiera y econémica de los Estados Unidos
y el mundo. Como resultado de los confinamientos
inducidos por los estados, una impresién mone-
taria masiva ligada a los paquetes de rescate fis-
cal, la economia manifesté un elevado umbral de
desconfianza sobre la estabilidad del délar, un in-
cremento excesivo de los margenes de volatilidad
de los mercados, afectando las cadenas de sumi-
nistros, lo cual devino en un “Shock de la Oferta” y
aumento la demanda a niveles récords. ;Cual fue
la consecuencia? Un desfasaje entre la oferta y de-
manda, acompafiado de una devaluacién del dolar
y un aumento del indice de precios al consumidor,
el cual ronda en el 5.4 % promedio anual.

~

DESEMPLEO

El gran confinamiento causo6 la pérdida de millo-
nes de puestos de trabajo. Pese a que el entonces
presidente Donald Trump buscd evitar los confi-
namientos estrictos para mantener la actividad

14.8% en abril de 2020, cifra no vista en el pais en
mas de 50 afos. Seis meses después, se redujo a
6.9% y actualmente el paro oscila en 5%. Aunque
se conciba como un dato positivo, las complica-
ciones persisten, lo que ha llevado a Joe Biden a
implementar medidas extraordinarias.

econémica, la tasa de desempleo se dispar6 a)

CONCLUSION

IMPRESION DE DINERO Y PROGRAMAS
DE RESCATE

w

e '

p T

Para recuperar la estabilidad econdmica, se impri-
mieron miles de millones de dodlares, con la con-
secuente devaluacion de la moneda. El presiden-
te Biden anuncié una inversion de 1.2 billones de
dolares para obras de infraestructura y asi crear
miles de puestos de empleogl financiar programas
de rescate de diversas actividades y sectores:

* Préstamos a Pymes. Al reducirse la circulaciéon
de personas y el consumo, las pequefias y media-
nas empresas son las que mas padecen. La SBA
(Small Business Administration) otorgd préstamos
de largo plazo con bajos intereses para paliar la si-
tuacién, de hasta un millén de dolares.

* Proteccion de pagos de némina (PPP). E| prés-
tamo PPP tuvo como objetivo financiar costos de
némina, incluidos pago de hipoteca, alquiler, ser-
vicios publicos y los costos de proteccion del tra-
bajador relacionados con COVID-19. Términos del
préstamo: 5 afios con una tasa de interés del 1%. El
primer estimulo fue condonado al 100%.

e Subsidio por desempleo. De los mas de 22 millo
nes de empleos perdidos en Estados Unidos, toda-
via quedan mas de 8.4 millones por recuperar. La
cifra de desocupacion se dispard rapidamente al
14.8 % en abril de 2020, desde entonces ha venido
bajando hasta 4.6% al cierre de octubre 2021. La
cifra histérica de solicitudes por subsidios por des-
empleo fue de alrededor de 6.6 millones.

* Postergacion de Desalojo. El ejecutivo firma una
orden H’udicial para evitar los desalojos de mas de
7.5 millones de inquilinos y evitar que 2, 100,000
duefios de propiedad atrasados en el pago de sus
hipotecas entrasen en ventas forzadas.

* Retiro de fondos de jubilacion. En 2020, se otor-
g0 una excepcion a los trabajadores con planes de
jubilacion individual o empresarial para hacer re-
tiros de hasta USD $100,000 sin el pago de penali-
dades y una extension de 36 meses para regresar
los fondos a sus planes (rollover), sin el pago de
impuestos sobre la renta.

e Crédito por nifio (Child Tax Credit). Por primera
vez se ofrece en efectivo el crédito fiscal por cada
hijo. Para cada hijo con edad de 1 a 6 afios, los pa-
dres reciben $300 mensualesy para hijosde6a 19,
$250. La administracion Biden ha hecho gestion
para hacer permanente este crédito en efectivo
para los contribuyentes.

La actual crisis provecada por la pandemia llegé en un momento donde el escaso crecimiento de la economia
mundial ya era latente. El virus acelerd6 la caida del producto interno bruto mundial. La geoeconomia experi-
menté una caida equivalente a la depresion econdmica de los afios 30's, y la de posguerra de los 40's. El re-
sultado es que los paises menos desarrollados han quedado en un contexto de total fragilidad y un aumento

vertiginoso de la pobreza.

El impacto socioecondmico del COVID-19 no pasa inadvertido en ninguna region. Es un paradigma histérico de
la humanidad y las réplicas de este gran tsunami financiero, social y econémico, continuaran incluso mas alla

de la Agenda 2030.
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DIVISAS DIGITALES

Puede parecernos ingenua, e incluso, no tan bien-
venida la idea de la digitalizacion y modernizacion
de nuestra sociedad. Pero, la realidad es-que las fi-
nanzas digitales (FinTech) y la Econemia 4.0, como
también se |le conoce; transforman el presente-futu-
ro de-la humanidad. Esta metamorfosis econdmica
y'social, no s6lo se'limita a una nueva generacién de
autos eléctricos, aplicaciones de multiples funciones,
algoritmos, inteligencia artificial, robotica, sino que
también, incluye la transhumanizacion, es decir, la
integracion hightech entre robots y humanos. Toda
esta “intechraccién econdémica” y relacional crea
oportunidades hacia un mundo plenamente digital.

Las bases de las fintech se formalizaron en 1969 con
la creacién de los Derechos de Giros Especiales por
el Fondo Monetario Internacional, moneda digital
respaldada con una cesta de 5 monedas fiduciarias,
que incluye al délar de EE.UU., euro, yuan chino, yen
japonés vy libra esterlina. El DEG fue creado como
una reserva internacional en el contexto del sistema
de Bretton Woods.

Durante -la Gran Recesion 2007-2009, los paises
miembros recibieron USD $182,600 millones en
reservas de DEG para paliar la crisis financiera. La
reciente crisis sanitaria del Covid19, la peor de la
economia global en casi 75 afios, requirioé una asig-
nacion récord de esta fintech por USD $650,000 mi-
llones para “brindar liquidez mundial”, segin el FMI.

El dinero vuela y llegard a La Nube

El fenémeno criptomonedas, es clave para la digita-
lizacion de las divisas. En los ultimos afios, bitcoin,
ethereum, litecoin y NEO, entre otras, han adquiri-
do gran notoriedad y sus valores se incrementan dia
a dia. Sin la tecnologia o infraestructura en cadena,
(blockchain), seria dificil lograr el control y la digitali-
zacion monetaria mundial.

La infraestructura digital provista por Microsoft, IBM,
Google, Meta, Apple, Amazon, son la base para dar
lugar a esta realidad, aunado a que el presidente del
Banco de Pagos Internacionales (BIS), el mexicano
Agustin Carstens, se pronunci6é a favor del uso de
monedas digitales y sobre cémo se veria un CBDC
(Central Bank Digital Currency) del délar, euro, yeny
yuan. A la vez, también recomendd no permitir que
las corporaciones controlen la emision de criptodi-
visas.

En un periodo en el que China asume un papel de -

liderazgo mundial, en 2020, el Banco Popular de-Chi-
na inicié sus pruebas con el E-reminbi; a la véz, se
planean divisas digitales para Bahamas, 1os Sand Do-
llars; San Cristobal y Nieves, en Antigua y Barbuda;
Santa Lucia y Granada: DCash:-Stecia con la E-Coro-

na; y finalmente, Republica de El Salvador, quien ha—

adoptado bitcoin como moneda de curso le al.”/
- L == =
e

Por: Manuel Ramos
MSFS, AEP, CHFC, LUTCF, CFS, CES, CIS
Economista, Analista y Gestor de inversiones.

Sin embargo, China tiene una postura critica respec-
to a criptomonedas. Bajo el argumento de “son una
amenaza para la economia local y global”, el desafio
chino es lograr que el yuan digital potencie al yuan
tradicional, sin que distorsione al sistema financiero.
El Euro digital estara en circulacion a partir de 2025y
no sera una sustituciéon de la moneda fisica, sino un
complemento. La actual incégnita es qué tecnologia
utilizaran, blockchain, o DLT, para su efectividad.

Délar digital: lo que se sabe hasta el momento y
como funcionaria

El Tesoro estadounidense afirma que el délar digital
seria similar al nuevo euro. El E-d6lar, tendria como
objetivo facilitar tramites e infundir mayor inclusion
financiera de hogares con bajos ingresos. Esto se re-
fiere a cientos de miles de personas que carecen de
acceso a cuentas bancarias y sistemas de pagos. Sin
duda, el E-ddlar estaria regulado por la Reserva Fe-
deral de Estados Unidos para impedir su mal uso. De
hecho, esta entidad ya habia anunciado que los inte-
grantes del Banco de la Reserva Federal de Boston
pensaban en la posibilidad de lanzar una moneda
digital creada por el Massachusetts Institute of Te-
chnology, en Cambridge. Por ahora, los integrantes
de la FED evalUan diversas alternativas que propor-
cionen un sistema de operacion financiera confiable.

De cualquier forma, no se descarta que las divisas
digitales vayan evolucionando y que permitan en el
corto plazo la realizacion de pagos instantaneos y sin
intermediarios.

Oportunidad

Sin duda, la digitalizacion presenta oportunidades
de inversién. Son muchos los sectores de

esta industria donde se puede invertir,
desde el desarrollo de los supercon-
ductores, biometria, biotecnologia,
robodtica, biogenética, inteligencia
artificial, neuro tecnologia, comu-
nicaciones, materia primay en las
empresas de alta tecnologia que
incuban y desarrollan ideas inno-
vadoras de productos que apun-
talan el desarrollo de la Economia
4.0.

Finalmente, el desarrollo del mun-
do financiero digital dependera de N
cada estado y de sus propias regula- — "
ciones. En hora buena.




PROPOSICION 19

W Escritora y Asesor financiero

Por: Lilian Ramos CES, CAS
N

Hablar de quién gana o quién pierde con la imposi-
cion estatal es algo muy sugestivo, al final, los contri-
buyentes pagamos el precio, para bien o para mal.
La reciente aprobacion de la Proposicién 19 en Cali-
fornia, (Prop. 19), que entrd en vigor a partir del 16
de febrero de 2021, alter6 radicalmente las reglas
sobre las Proposiciones 13, 58 y 193. Esto tiene un
efecto negativo en la transferencia y control de bie-
nes inmuebles durante la vida y después de la muer-
te de los propietarios.

;Qué significa esta enmienda a la constitucion
de los californianos sobre sus patrimonios?

Salvo casos limitados, la Prop. 19 de California eli-
mina el “derecho” de dejar la base original imposi-
tiva sobre propiedades de acuerdo con la Prop. 13,
aprobada desde junio de 1978. Esto quiere decir,
que al momento de heredar un bien inmueble, este
sera reevaluado a su actual valor de mercado, con
una pequefia excepcion. Segun la Prop. 19, la Unica
base impositiva que puede heredarse a los hijos es
la de la residencia principal. Sin embargo, los hijos
deberan usar la propiedad como su residencia prin-
cipal. Adicionalmente, si la residencia tiene un valor
superior a USD$1 millén, puede ser revaluada total
0 parcialmente.

Cabe mencionar, que las propiedades comerciales,
de renta y de vacaciones, asi como agregar o remo-
ver a individuos, incluyendo hijos y/o nietos de un
titulo de propiedad, estan excluidas de la Prop. 19,
es decir, estas propiedades son sujetas a revaluacion
para impuesto predial.

¢Cudl es la pequeiia excepcion bajo la
Proposicion 19?

Segun la Proposicién 19, los hijos (herederos) aun

pueden reclamar una exclusién de hasta USD$1 mi-
[l6n sobre la valuacion de la residencia en el merca-
do actual. El requisito es que los hijos deberan de es-
tablecerla como su residencia principal dentro de un
plazo de 12 meses
a partir de la fecha
de muerte del testa-
dor. Pero, por mul-

tiples motivos, los

hijos no siempre

T" L desean ocu-
par la resi-

| pROPERTY dencia como
propia.
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Imaginemos los siguientes escenarios:

Siun hijo heredero ocupa la casa, y el valor del bien,
en el mercado es menor a USD$1 millén (indizado
por inflacion), a la fecha de muerte del testador, el
valor original para efecto de impuesto de predial no
cambiara.

Beneficios de la Proposicion 19

La Proposicién 58 permitia una sola transferencia
de la base impositiva original (costo inicial de la pro-
piedad), Unicamente en 10 condados alrededor del
condado de Los Angeles. Ahora, bajo la Prop. 19, y
a partir del 01 de abril de 2021, los propietarios de
residencias podran vender y transferir la base im-
positiva a una nueva residencia en tres ocasiones,
en todo el estado de California. Bajo ambas propo-
sietones, el requisito para calificar por la edad de 55

afos o por discapacidad severa, contindan siendo
las mismas. La nueva disposicion puede utilizarse
Si se adquiere una residencia bajo los lineamientos
de ayuda en caso de desastre. Esta ley facilita que la
base original impositiva se combine y sea parte de la
compra de una residencia de mayor valor.

Sin embargo, existe un limite de dos afios a partir de
la venta de la residencia para transferir la base origi-
nal hacia la nueva residencia. Este beneficio también
aplica para la construccion de una residencia. De lo
contrario, no sera elegible para aprovechar la Prop.
19.

Antes de planificar su patrimonio familiar ha-
gase las siguientes preguntas:

;/Qué sucede con la residencia si existen varios hi-
jos-herederos bajo la Proposicion 19?7 ;Cree usted
que se moverian todos a la casa paterna como re-
sidencia? ¢;Ocuparan la residencia para siempre?
¢Cuanto tiempo deberan vivir alli? ;Qué pasara con
el resto de la propiedad comercial, de renta y de va-
caciones?

Las respuestas a estas preguntas no son claras, la
legislatura de California no provee orientacion al res-
pecto hasta este momento. Esto es parte de las am-
bigiedades y exclusividad interpretativa de la Prop.
19 y todas las leyes. Podemos deducir, que la Prop.
19 se ha convertido en una carga econémica y finan-
ciera para los herederos, si deciden conservar las
propiedades de renta que no seran ocupadas comao
su residencia.

Solucion

No tenemos el espacio para detallar los difergntes
errores que las personas cometen y que daflan-agn
mas los beneficios de la Proposicion 13, incluso
durante sus vidas. Por ejemplo, agregar o remover
individuos de los titulos de propiedad, nombrar va-
rios beneficiarios en un fideicomiso en vida, remover
propiedades de una corporacion o entidades mora-
les, etc., todo esto, provoca una reevaluacion sujeta
a impuesto predial.

La mejor solucion es siempre entender, que las leyes
son complejas, confusas e interpretativas y que las
situaciones son cambiantes y no siempre juegan a
favor de los individuos. Antes de realizar cambios en
el control y administracién de su patrimonio, busque
asesoria profesional especializada:

iVale la pena invertir unos cuantos doélares,
para proteger una gran riqueza!

-
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PLANIFIQUE AHORA Y D{ MAYOR ‘
PROTECCION A SUS BIENES J

F FINANCIAL
ADVISORS

¢AUN DEBE LA
HIPOTECA 2 CASA

Pague la deuda con un seguro de vida

Necesita un plan de PROTECCION DE HIPOTECA - e

Si algo grave le ocurre, como una enfermedad critica, crénica o [—

muerte inesperada ;Cémo se cubriran los pagos de su hipoteca? i ‘ﬂ i @ \
Recuerde... que las deudas no se pueden heredar. /

COBERTURA DE SEGURO EN CASO DE:

Insurance Products Are Offered Throth Financial Advisors And Insurance Services, California
Insurance License #0181029, Oficinas en 8141 e 2nd St. #608 Downey, CA, 90241. Tel: 800-606-9954

Servicios de seguro, ofrecidos por Financial Advisors And Insurance Services,
California Insurance License #0181029,

PEP (Raifsls

PREGUNTE POR NUESTROS
DIFERENTES SERVICIOS

PLAN FUNERAL

- SERVICIOS DE CREMACION

- CREMACION CON VELATORIO
- URNAS DE CREMACION

- ARREGLOS FLORALES

Servicios financieros ofrecidos por PSP Financial an a
Financial Advisors Insurance Services - CA Lic. #0181029

_ 1-800-606-9954

Jr PROTEJA
P s P SUPATRIMONIO
CA. Insurance Lic. #0D91072

PROTEJA SUS BIENES CON
- UN FIDEICOMISO

- Evite la corte de probacion de bienes.
”%}- De mayor proteccion a sus blenes contra
“~._ demandas. =
~ - Evite conflictos Iegales asus herederos.
- Proteecmn cantra el 5|stema de MEDII:AL

* CITAS EN OFICINA 1-800.606.9954
8141 2ND ST SUITE 608 DOWNEY CA 90241

Servicios legales ofrecidos por abogados independientes autorizados por la barra de abogados de California.

EER RS0

CA. Insurance Lic. #0D91072

¢SABIA USTED QUE MEDICAL
NO ES GRATIS?

TRATAMIENTOS MEDICOS RECIBIDOS POR
MEDICAL, SERAN RECUPERADOS POR EL

ESTADO EN CONTRA DE SUS BIENES

iLLAME PARA MAs INFormAcion! 1-800-606-9954

y Servicios legales ofrecidos por abogados independientes autorizados por la barra de abogados de California.
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“Un billon de personas se desplazardn por el cambio climdtico”. Tendremos y)
que trabajar mejor para dar bienvenida y acoger a los refugiados”. d

A e n d a z o 3 o — Los movimientos sociales y la busqueda de oportunidades para mejorar la calidad 4
® de vida han sido motor de cambios constantes de los individuos, pero ahora, se
)

han visto ligadas estas emociones y sentimientos a las politicas medioambienta-

ObjetIVOS, pal’tICIpanteS y pl‘edICCIOI’)es les. Si bien es cierto, la globalizacién ha ayudado a superar las ineficiencias de al-

‘ gunas economias, también ha creado inequidad entre participantes. Sin embargo,

[ _ B Por: Manuel Ramos la agenda globalista 2030 tiene un enfoque social, que promueve junto a organiza-
La Agenda 2030 surgié en 2015 y fue aproba- 6 kS, teE, EalA, N7, O, B2, (5 ciones religiosas de corte mundial, la posibilidad de proponer en segundo término

Economista, Analista y Gestor de inversiones.

los derechos de proteccion de propiedad privada, con el potencial de suprimir una
== de las instituciones que promueven el buen funcio-
namiento de la sociedad.

da por los 193 Estados miembros de la Orga-
nizacién de las Naciones Unidas. Se trata de
un nuevo paradigma de desarrollo que busca
aprovechar al maximo cada uno de los recursos
naturales, materiales y actividades para bene-
ficio mutuo. La agenda consta de un programa
muy amplio que incluye al ambito econémico,
social, politico y medioambiental. El objetivo es
lograr un desarrollo sostenible y préspero en el
que predominen la paz, las alianzas y la igual-
dad en todo el mundo. La ruta esta organizada
a partir de las 5P del Desarrollo: People, Planet,
Prosperity, Peace y Partnerships. Debido a sus
planteos y objetivos, posee gran repercusion,
un nivel de aceptacion muy elevado y altas pro-
pilidades de lograr transformaciones inte-
8s y positivas.

nque estos objetivos suenan muy halague-
0s para 782 millones de personas que viven
en condiciones de pobreza en el mundo, con

Entre otras predicciones del FMI, se sefiala que “Los con-
taminadores pagardn por emitir diéxido de carbono. Habrd un
precio global sobre el carbon para ayudar a la desaparicion del
uso de combustibles fosiles”. En 2009, el buque oceanografico
Polarstern comenzé a fertilizar con hierro las aguas del Atlanti-
co, posteriormente, otras empresas privadas sembraron plancton
cobrando la factura a los contaminadores con el fin de mitigar las
emisiones de carbono.

En cuanto al turismo espacial, “Te estards preparando para viajar a
Marte”. Actualmente, cientificos trabajan para asegurar la vida en el
espacio. Este séptimo objetivo ha tenido desarrollo por Richard Bran-
son de Virgin Galactic, Elon Musk de Space “X", Jeff Bezos con Blue
Origin, etc.

Finalmente, “Los valores occidentales serdn puestos a prueba. Los

menos de 2 délares diarios, la realidad, es otra. valores que sustentan nuestras democracias no deben olvidarse”. El
Cuando se combinan politicas publicas con im- : G _ FMI cerrd sus previsiones reiterando que Estados Unidos no sera la
presion monetaria, beneficia mas ala estructura : : principal potencia hegemonica; los predicamentos de la democracia
social superior, quien recibe primero el dinero : = . se han ido socavando por el excesivo gasto, una impresion moneta-
impreso antes que aquellos en real necesidad, ria sin precedentes y la creacién de déficits fiscales para motivar la
credndose el efecto Cantillén, (1680-1734). ' % demanda agregada. La reciente crisis sanitaria del Covid19, es una

’ f?haciente prueba de como los gobiernos no estan debidamente

Predicciones de la Agenda 2030 - Inclusion y participacion, las principales claves gepagzdos para confrontar crisis de tal magnitud en el futuro. El
S 0

El slogan inicial de la ruta 2030 por el World Economic Forum of Davos es...” No tendrds,nada y serds 1{‘,. B S é‘"f”“ AT . sult d esta irresponsabilidad fiscal pone de man!f!esto lainep-

feliz, es decir, cualquier cosa que quieras o necesites la podrds alquilar, y serd un dron quien te lo lleve a ,/ V [F e~ A e AUC0ed f;,,,Bopt‘ces (kakistocracia) y de sus fallidas politicas sociales.

casa”. Una combinacion de revolucion tecnolégica, robotizacion de procesos, manipulacion mediati- \\ — P , / Y ) X 5 . )

cay la posible pérdida de los derechos de propiedad privaday de libertades individuales en general. . $§# W 7 & PET® ;Serd la Agenda 2030 otra ruta para dirigir a la sociedad en su be-
o S ‘ < _ T 28 Ol necficio? O, ;serd un nuevo disfraz del Leviatan (estado), que busca

“Estados Unidos no serd la primera potencia mundial. —— M‘ 1/” - /4‘”&@' s profundizar la servidumbre de su pueblo? Sélo el paso del tiempo...

Un grupo de paises encabezado por China lo sustituira”. iy : .l = ’;M )

Durante octubre 2020, un Informe publicado por el FMI sobre el estado de la Economia Mundial, a - =" =

reconoce que China ha superado a Estados Unidos para convertirse en la economia mas grande - e“’* . BEE PROTEA Fe

del mundo. El Fondo Monetario Internacional utilizé el criterio cuantitativo mas confiable y"ahora /' ¢
ampliamente aceptado, llamado Paridad de Poder de Compra (PPA), el cual ha determinado que la. ¢ |
economia de China posee un producto interno bruto (PIB) de USD $24.2 billones en comparacién § 2
con los USD$20.8 billones de Estados Unidos. A

HAGA QUE SU DINERO

CREZCA |

\ ) Servicios financieros ofrecidos por PSP Financial and Insurance Services - CA Lic. #0D91072 /
Financial Advisors Insurance Services - CA Lic. #0181029 (

~g “No morirds esperando a un donante de 6rganos. No se trasplantardn los érganos,
,‘se imprimiran”.
~—e=s" Conimagenes de impresoras 3D, se hace realidad la construccion o reconstruccion desde edificios
> 8 mpletos hasta 6rganos humanos, con el fin de incrementar la longevidad y productividad per
apita. De ser asi, el hombre estaria desafiando la natura humana y la fuente de origen. Seria la
-humanizacion aplicada.

CITAS EN OFICINA

1-800-606-9954

8141 2ND ST SUITE 608 DOWNEY CA 90241

YR, T AT T - TN (A Y J

g Hod

EN LA

\ A, , . . By
“Comerds menos carne. No serd un alimento bdsico
. para el bien del medioambiente y tu salud”.

'La idea de este precepto es encontrar alimentos de reemplazo a la fuente de proteina de origen ani-

DE SUS
CON Un

ninosiyladoLescentes!

[SIGAINUESTRAS REDES SOCIALES:]
The Kids Money squad

na. ¢;Sera esta la razén por la cual Bill Gates se haya convertido en el maximo terrateniente de
U. con mas de 242,000 acres de tierra de cultivo?

V cido: p’PSP Financial and Insurance Lamanos 1-800-606-9954

Servicios financieros ofrecidos
Services - CA Lic. #0D91072
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UBILACION,
LA GAN INCERTIDUMBRE

| _ _A Por: Manuel Ramos
S |//SFS, AEP, CHFC, LUTCF, CFS, CES, CIS

Economista, Analista y Gestor de inversiones.
¢.Cual es la causa de la crisis de jubilacio-
nes en Estados Unidos?

La mayoria de los individuos no estamos prepara-
dos para vivir una excelente jubilacion o mejorar
nuestra calidad de vida durante los afos dorados.
La clase media trabajadora estadounidense, de
por si, amenazada bajo la hiperinflacion actual,
es la que se encuentra en peor situacion, (véase

Todo en Finanzas No. 3: Hiperinflacion, destruc-
cioén de la clase media).

Para muchos, su futuro financiero esta en manos
de los politicos en Washington. Los conservado-
res visualizan una penumbra econémica y critican
las propuestas progresistas para expandir y/o au-
mentar la Seguridad Social. La realidad es que
existe una tremenda incertidumbre acechando la
vida de mas de 70 millones de individuos para se-
guir recibiendo beneficios de seguridad social al
100% en el futuro.

Preambulo y Andlisis

Como parte del New Deal de Franklin D. Roose-
velt, el Congreso instituyd en agosto 14 de 1935,
la Ley de Seguridad Social y el Seguro por Des-
empleo. Tenia como objetivo proporcionar pagos a
futuros jubilados, viudas y sus dependientes. Para
brindar mayor proteccién a los trabajadores, la en-
mienda del Seguro Social de 1965, estableci6 los
dos programas de atencion médica vigentes: Me-
dicare y Medicaid.

Desde el inicio, el financiamiento de ambos pro-
gramas se hizo via impuestos de némina y los
beneficios redujeron drasticamente los niveles de
pobreza entre los adultos mayores, por varias deé-
cadas.

Pero a la fecha, el gasto en seguridad social se ha
convertido en dos terceras partes del presupues-
to federal y seguira incrementandose conforme a
las expectativas de vida, efectos inflacionarios y
un creciente numero de trabajadores llegando a la
edad de jubilacion (Figura 1).

Si basamos las actuales tendencias y actitudes
sobre como las nuevas generaciones estan aho-
rrando para la jubilacion en nivel de ingresos, edu-
cacion, estado civil, raza, etc., encontramos que
son cada vez mas desiguales. También, la diver-
gencia de ingresos entre hombres y mujeres se ha
disparado, y esto provoca inequidad en la distribu-
cion de recursos al llegar a la jubilacion.
Actualmente, tan sélo la administracién del Se-
guro Social cuenta con una deuda no financiada
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en exceso a USD$21.5 trillones. Este sobreen-
deudamiento agrega mayor incertidumbre al cum-
plimiento de la promesa que por derecho deben
recibir los trabajadores, aun, cuando han pagado
impuestos de seguridad social incluyendo su pro-
teccién médica.

DRIVERS OF GROWING SPENDING
Share of projected speding increase, 2019-2030

65%

Social

Security
Net
29% Interest
Health 1 5 %
Care 4
6% Discretionary
All Other 15%
Mandatory

5%

Figura 1. Cuotas de incremento de gasto proyec-
tadas, 2019-2030.

Fuente: CBO, heritage.org

La economia del COVID-19 acentua la crisis de
jubilaciones

La crisis sanitaria y econémica provocada por el
COVID-19 a nivel mundial, causoé una disrupcion
de la cadena de suministros, y esta a su vez, un
fuerte golpe a la oferta. Sin duda, esta guerra de
bioseguridad tendra enormes consecuencias pre-
supuestarias para financiar los programas de bien-
estar social, incluyendo el sistema de jubilaciones.
Debido a la fuerte caida de ingresos y una me-
nor recaudacion de impuestos de némina, los go-
biernos tendran que compensar las pérdidas con
mayores impuestos, aumentar la edad para la ju-
bilacion, reducir beneficios y hasta incrementar su
nivel de endeudamiento.

¢Quiénes estan consumiendo las arcas de la
seguridad social?

Todavia quedan remanentes de la Generacion Si-
lenciosa (nacidos entre 1928 y 1945), la cual pre-
cede a los babyboomers (1946 — 1964), quienes
desde 2008, a razon de 10,000 individuos diaria-
mente comenzaron a jubilarse a temprana edad
(62 anos). Esta cifra nos daria un promedio de 43,
800,000 nuevos beneficiarios a la fecha.

Las preguntas por hacernos son: ;Qué clase de
vida viven los jubilados? ¢Podrian mejorar su si-
tuacion econdémica? ;Estamos preparados para
financiar nuestra jubilacion? O, seremos parte de

las estadisticas de esta crisis americana.

Como mejorar su actual posicion financiera

Al aumentar la expectativa de vida, muchos traba-
jadores podrian vivir por encima de los 90 afos.
Esto adiciona afios de jubilacién y financiarlos re-
quiere mayor ahorro con antelacion.

Un reciente estudio de Northwestern Mutual mos-
tré que un 45% de los encuestados puede sobre-
vivir con sus ahorros. Sin embargo, un 41% no
mostré interés en tomar medidas para ahorrar
mas. Usted puede mejorar sus perspectivas de
jubilacion al aumentar las contribuciones a sus ac-
tuales fondos de retiro. Por ejemplo, ahorrar por lo
menos un 15% de sus ingresos, ajustar su cartera
de activos y retrasar los beneficios de jubilacion de
Seguro Social.

Oportunidades

Desafortunadamente, muchos carecen de ahorros
para jubilarse. Segun el estudio de Northwestern
Mutual, casi 1 de cada 5 (17%) de los babyboo-
mers tienen menos de $5,000 en ahorros para
la jubilacién y sélo el 20% cuenta con menos de
$5,000 en ahorros personales.

A la Generacion X le queda mas tiempo para aho-
rrar, sin embargo, el 21% también tiene menos de
$5,000 en fondos para la jubilacion y el 22% posee
menos de $5,000 en ahorros personales.

En 2018, The Retirement in America: Out of Reach
for Most Americans, informé que 49% de los tra-
bajadores del sector privado no tenian acceso a
planes de jubilacién. Si su empleador patrocina un
401(k), 403 (b), 457, 401k Roth, Simple IRA’'s, SEP
IRA’s, etc., tome ventaja de algunos de estos pla-
nes y contribuya sistematicamente, y si este iguala
una porcion de las contribuciones, mucho mejor.
Si el empleador no ofrece un plan de pensién em-
presarial, inicie su propia cuenta de jubilacién indi-
vidual IRA o Roth IRA. Las contribuciones depen-
den de la edad, hasta los 50 afios la contribucion
es de $6,000 (2021) y para aquellos que estan por
encima de 50, la contribucion es de $7,000 (2021).

Como construir una cartera de inversiones
para la jubilacion

Los pasos iniciales para estructurar un plan finan-
ciero se conocen como procesos de acumulacion.
Cuando se cumple el objetivo y se empiezan a
consumir los fondos se le llama des-acumulacion,
o distribucion.

Acumulacion: Los modelos de inversion pueden
ajustarse conforme a las condiciones del mercado
y a las propias necesidades. Durante esta etapa

EEHE RIS
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acumulativa, un modelo de activos que incluya
60% en acciones y 40% en bonos podria generar
la rentabilidad esperada durante largos periodos
de tiempo.

Dicha asignacion estratégica de activos debe in-
cluir los sectores ciclicos, sensitivos y defensivos
de una economia (fondo basico-core fund). El por-
centaje en acciones y bonos puede ajustarse con-
forme al ciclo de vida del inversor: a mayor edad,
debe reducir el porcentaje de acciones e invertir
mas en bonos. Por ejemplo: si la edad es de 60,
el modelo deberia contener 60% en bonos y 40%
en acciones.

Al llegar a la jubilacion, los fondos acumulados de-
beran ser invertidos en activos que generen flujos
de efectivo para su distribucion. Veamos un ejem-
plo:

Supuesto para distribucion o flujos de efectivo
Edad de jubilacién: 65. Fondos acumulados:
$500,000. Modelo de inversiéon: 60% bonos, 40%
acciones. Tasa de rentabilidad en efectivo espera-
da anual: 8.5%. Distribucién o Flujos de efectivo
anual: $42,500.

MODELO DE INVERSION CON FLUJOS DE CAPITAL

M High Quality Bonds
Large Cap Value

M Small Cap

M High Yield Bonds
Mid cap

M Alternative Investments

Conclusion

Asegurar los ingresos durante la jubilacion es
responsabilidad personal y no del estado. Nadie
quiere convertirse en una carga economica para
los hijos, familiares, o el estado mismo. Sin duda,
la independencia financiera es clave para disfrutar
esta etapa de la vida.

Es posible financiar el retiro tomando ventaja de
los diferentes mecanismos fiscales y de inversion
para acumular valores.

Entender cémo funciona el sistema financiero, y
sobre todo poseer una perspectiva de inversion a
largo plazo requiere educacion financiera.

Cada uno es el arquitecto de su propio destino,
como dijo el poeta nayarita-mexicano Amado Nenvo:

“Artifex vitae, artifex sui”...
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MESE

gloriosamente.

obrepaso.

también difusa, casi “invisible”.

El fracaso de la absurda imposiciéon de las
ideas democraticas

¢Por qué rodear el mundo con tropas, bases y portaa-
viones? ;Por qué gastar cientos de miles de millones
en defensa cuando en nuestras ciudades brotan los
desamparados, con millones en la pobreza? Estados
Unidos descuida sus entrafias y lo hace por “virtud
paternalista”, para no desvirtuar al pobre y malcriar-
lo. Antes se predicé el ahorro y ahora se fomenta el
crédito, que es gasto, minimamente inflacionario en
el mejor de los casos, pero al fin, inflacionario.
Richard Nixon, nos metié en una inflacion sistémica
eliminando el patrén de oro para promover nuestro
“crecimiento”, y de paso, ganar seguridad politica
para él. Hoy la inflacion sirve para disminuir el valor
de la inmensa deuda americana, pero no disminu-
ye la deuda individual a corto plazo, por los siempre
presentes intereses que pagar. La antigua ilusion de
la casa propia ahora es la ilusion de llegar en algun
momento a vivir sin deuda.

La posibilidad de que el mundo adoptase nuestra
manera de vivir y pensar nunca fue real. Una cosa
es luchar para proteger una idea, otra es luchar para
difundirla. No funciona asi. Es una de las razones por
la cual nuestro poder se volvié irrelevante.

No tenemos nada que hacer con nuestra preten-
sion de “liberar” al mundo. Los paises permanece-
ran como estan hasta que sus propios ciudadanos
logren su libertad. La libertad es propia, nadie puede
Jarsela a otro porque libertad es liberarse de la es-
/itud sufrida a manos propias... y eso es lo que
os partidos politicos necesitan hacer ahora,
' SU propia sujecion.

ies

Por: Guillermo Descalzi
Escritor, Periodista y Antropdlogo.

Entre Teddy Roosevelt y Donald Trump encerramos lo que fue el Siglo Americano. Dificil-
mente hay figuras mas contradictorias. Reflejan la inevitabilidad de la retirada global del
Imperio Americano: los Estados Unidos; que sembré mas de 800 bases militares en 150
paises y cuyo presupuesto militar anual se mide en cientos de miles de millones de ddla-

¢Qué buscamos con ello? Al principio buscabamos nuestra independencia, luego fuimos
tras la gloria. “Los cafiones de nuestros buques nos han despertado”, dijo Teddy Roo-
sevelt, el diplomatico de las cafioneras. El despertar continda hasta hoy, pero ya no tan

Nuestra posicion entre los paises se elevo sUbitamente a fines de la Segunda Guerra Mun-
dial, cuando nos quedamos con la Unica planta industrial intacta en el planeta entero y
nos creimos los mas ricos. Y lo fuimos, pero la planta industrial del mundo creci¢ y ng

Los logros en los ultimos dos conflictos mundiales nos llevaron a creer que trabajabamos
por la libertad del mundo y después nos opusimos al comunismo soviético, que termin®
en 1991, con la caida de la URSS, y quedamos sin un objetivo claro al cual dirigir los cafio-
nes de Roosevelt. A diferencia de su imperialismo, el que vino tras la 2da Guerra Mundial
se reprogramoé como escudo y espada de la democracia, una meta todavia gloriosa pero

Otra razén, es que las superpotencias de hoy, a di-
ferencia de la nuestra, no se dedican a difundir su
modo de vida. Rusia y China seran antidemocraticas,
pero también quieren ser capitalistas, y no cuestio-
nan nuestra manera de vivir.

El caso chino es extrafio, es un Comunismo Capitalis-
ta: un “Comu-talismo”. El modelo ruso tiende al fas-
cismo, su antiguo gran enemigo... Es que las co-
sas muchas veces se convierten en su opuesto,
como el partido republicano que buscé el fin

de la esclavitud, y que se ha vuelto el par-

tido de hoy. - 1=

'c. .
Ve "
iBarbaros en las puertas! ' ,j fi ' ' ' ';c.
Hay indicios de que enfrentamos a ' |
algunos de los mismos factores que

fracturaron el Imperio Romano

como su creciente falta de efica-

cia militar (no hemos ganado '1'Y ;|' ! ‘ ;

=

una sola guerra en 76 afios de — —
conflictos periodicos), su co-
rrupcién politica y econémica,
sus fisuras culturales y, joh sil,
los barbaros en las puertas.

La pérdida de supremacia mili-
tar y econémica, y la caida del
primer rango en educacion,
salud y bienestar, estan bien
documentadas. Carecemos de i
la voluntad politica necesaria Sd
para traer de regreso -como si -~
fuese posible- nuestro paraiso
perdido de la ultima postgue-

na
-
-

TRUMP

MAKE AMERICA GREAT AGAIN!

'J"*' Ny

ul'*t g e Dy Yy

rra. Por eso, por la imposicién de su voluntad, es que
muchos admiran hoy a Trump.

“Sus” republicanos creen que nos devolveran a la glo-
ria con el ejercicio de su voluntad, pero la cosa no es
tan simple. La voluntad suele ser del ego, y cuando
el ego es disparado... No hay mucho trecho de dis-
parado a disparatado. El sistema de dos partidos es
hoy de “dos y medio”, con demdcratas y trumpistas,
dos partidos completos, mas los rezagos del antiguo
partido republicano como medio partido... 0 menos,
quizas un cuarto de lo que fue.

Otro “plus” de Trump, aparte de su voluntad: su no-
menclatura. El espectro que acecha a los Estados
Unidos, el de la gran caida, esta en su eslogan de
“Make America Great Again”: correcto porque asus-
ta con su implicacién de que ya no es tan grande. Y
asi, entre “T" y “T", Teddy y Trump, se encierra lo que
fue -ya se puede decir con claridad que fue- el siglo
americano.

* ok Kk ok ok -

* k% ok Kk

La caida del imperio soviéticoy el fin de la Guerra Fria
podrian haber cimentado nuestra posicién mundial,
pero, lejos de eso, desde George H. Bush, el republi-
canismo se embarcé en las luchas internas que nos
ha trajeron al sistema de 2% o 2% de hoy. Los con-
servadores, los neo-cons que apoyaron a Reagan, se
abrieron de George H. W., elevaron los impuestos
por esa “traicion”.

El segundo Bush adopto la creencia neoconservado-
ra de que, como Unica superpotencia en un mundo
ahora supuestamente “unipolar”, teniamos derecho
a emprender acciones militares unilaterales. El re-
sultado: 20 afios de guerras desastrosas y, peor, “a
crédito”.

Los romanos dependian de trabajo esclavo. Este
pais cuenta con trabajadores mal remunerados en
el campo, en lugares de comida rapida, domésticos,
empleados en grandes hoteles, obreros de construc-
cion, etc., y es poco probable que exijan mas porque
son parte de los “invasores”, a los cuales nos nega-
mos a legalizar por fisuras culturales y raciales en-
vueltas en legalismos.

no?
Vivimos con una corrupcién tan profund:
lada que socava nuestro sistema politico y
mas peligrosa esta en una campafa incisiv
que ha corrompido mas que la fe en la legitir
nuestro proceso y nuestras instituciones. Lo ¢
logrado, si acaso, es preparar al pais para la s
sién del voto futuro... en defensa de la democre

Oh, ¢y los barbaros? No sélo estan en las puerte
literalmente, las han violado en Washington cuand
irrumpieron por las puertas y ventanas del Congreso.

Conclusién

Los demacratas viven con personalidad dividida, una
de centro-derecha y otra progresista, cada cual tan
cogida por si misma que no es capaz de ver mas alla
de sus narices.

Antes del 2016 nadie imaginaba a Trump mas que
como un candidato de broma, el que lanz6 su can-
didatura bajando por una escalera mecanica... pero
enciende corazones, a favor o en contra, pero los en-
ciende. Hoy es dificil imaginar a Biden encendiendo
los corazones de su propio partido... y asi nos dirigi-
mos a las proximas elecciones.

La extrafa realidad de ahora-aqui es que la clase do-
minante politica y econdmica, aquella en la cual sus
miembros estan acostumbrados a obtener lo que de-
sean, resulta notablemente corta de discernimiento.
¢Me hubiera dicho alguien, cuando yo vivia en Bufalo
como estudiante en los afios 60, que lo que sofiaba-
mos entonces se convertiria en la realidad de hoy?
Hubiera pensado que estaba loco... Y asi se nos fue
el siglo americano.

¢Trump y Mitch McConnell como lideres de una de-
mocracia en colapso, autocratica y demagogica? Ese
parece ser el estado al que nos dirigimos... a no ser
que Biden logre reconciliar las dos caras de la perso-
nalidad demacrata, lo cual se ve dificil.
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Cada dia, todos los dias a nivel
mundial, se estan generando miles
de terabytes de informacién. Desde
fotos, videos en YouTube y todas
las redes sociales. Si agregamos
toda la informacién que se genera
en el mundo corporativo como do-
cumentos, almacenamiento en la
Nube, grabaciones de juntas corpo-
rativas en Zoom, Microsoft Teams,
etc. se genera un fenémeno llama-
do Big Data, o las 3 V's: Variedad,
Volumen y Velocidad. Esta relacion
es una variedad de informacion
que se genera en gran volumen y
esta creciendo a vertiginosamente.

RATANALIZAR Y
PONER EN CONTEXTO LAS NOTICIAS MAS - * 3 Y.
RELEVANTES DE ECONOMIA POLITICA, " P = o
MERCADO FINANCIERO, PLANIFICACION - -
DE PATRIMONIO FAMILIAR Y MUCHO MAS.
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Es un hecho; la década de los 20's
de este siglo es La década de la

ormacion. La data es oro y las

andes empresas estan invirtien-
do demasiado capital para cuidar,
actualizar, y, por supuesto, prote-
gerla de cualquier ataque ciberné-
tico. Los expertos dicen que para
el 2025 se estaran generando mas
de 135 billones de terabytes (mil gi-
gabytes es 1 TB). La Big Data, como
se le conoce, realmente esta pre-
ocupando a las gigantes tecnol6-
gicas, las “Big Tech”, pues estamos
generando mas informacién de la
que en realidad podemos adminis-
trar.

iSIGA NUESTRAS
REDES SOCIALES!
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De hecho, los presupuestos en
tecnologia estan enfocados en la
seguridad cibernética y el almace-
namiento, pues de nada sirve tener
la data segura si no hay donde al-
macenarla. Este es un gran proble-
ma pero el sector ya estad tomando
accion.

L Y SU EQUIPO DE
ASESORES CERTIFICADOS
!1 LE OFRECE LOS SIGUIENTES SERVICIOS:

- Inversion/manejo de capital

- Seguros de vida

* Planes para la educacion

- Planes de jubilaciéon

- Planificacion de bienes (fideicomisos)
- Planes funerarios

El Teletrabajo también afecté este
espacio pues las empresas imple-
mentaron nuevas politicas, como
grabar todas las videoconferencias,
incluyendo los famosos almuerzos
virtuales.
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DE CODIGO BINARIO AL
CODIGO DEL ADN

Bueno, ya se estan probando dos soluciones.
Una se llama almacenaje de datos en ADN,
(DNA data storage) y la otra es, almacenaje en
vidrio. Examinemos ambas opciones, las cua-
les tienen un gran potencial. El almacenaje en
ADN es la conversién de formatos de data a
un pequefio tubo de ADN. Las computado-

ras se comunican en cédigo binario,

(nUmeros ceros y unos), mientras
el ADN humano se define en le-
tras (A, C, Gy T). Este codigo es
increible, si tuviera que imprimirse
el ADN humano, se ocuparia tanto
papel que alcanzaria alturas de un
edificio de 13 pisos.

En llanas palabras, el ADN es big
data, los cientificos lograron esa
transicion del codigo binario nu-
mérico al codigo literal del ADN
para almacenar la informacion de
una manera mas eficiente pues se
almacenan enormes cantidades
de data en un solo tubo de ADN.
Warner Brothers tiene este gran
problema de almacenamiento de
peliculas en rollo desde los afios
50, imagine una bodega gigante
con mas de 70 afios en contenido
que ahora podra almacenar en un
pequefio tubo de ADN, esto es un
gran descubrimiento y ahorraria
millones en almacenamiento al
mundo empresarial eliminando un
gran problema.

La segunda opcién es el almacena-
miento en vidrio, que consiste en
grabar la informacién a través de
un rayo laser a nivel microscopico
en un pequefio pedazo de vidrio y
a prueba de cualquier clima o dafio
fisico. Es asi como nace este con-
cepto en el centro de investigacion
de la Universidad de Southampton
del Reino Unido. Escribieron la Bi-
blia en un pedazo de vidrio de alta
resistencia y restaurar la data fue
cuestion de minutos sin ningun
problema.

Recientemente, el gigante de la in-
dustria cinematografica, con ayuda
de Microsoft, realizd la prueba con
el mismisimo Superman. Si, la pe-
licula de 1978 del superhéroe fue
grabada en un pequefo pedazo
de cuarzo de 75 x 75 x 2 mm. Esto,
gracias a los avances en éptica |a-
ser ultrarrapida de inteligencia ar-
tificial para el almacenaje en vidrio.
El Iaser encripta los datos sobre el
cuarzo formando capas de rejillas
y deformaciones tridimensionales
nano-métricas a varias profundi-
dades y angulos. Después los algo-
ritmos leen los datos nuevamente
decodificando las imagenes y pa-
trones creados mientras la luz po-
larizada brilla sobre del vidrio.

Almacenar grandes cantidades de
data en formatos a nivel microsco-
pico y eliminar el riesgo de pérdida
es la combinacion perfecta. Ambas
opciones tienen un gran potencial
mientras seguimos creando conte-
nido por la préxima década y esto,
también es un hecho.
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INTRODUCCION

Estados Unidos es aun potencia protagénica en el escenario de la politica geoeconémica. Pero
como cualquier imperio, a lo largo de la historia, ha experimentado diferentes crisis que varian se-
gun el origen, intensidad, alcance, efectos y duracién que han tenido. Son cuestiones monetarias,
financieras, bancarias, inflacion, de produccién, consumo, inversion, y también choques, mas que

encuentros, de culturas.

CRISIS DE LA AMERICA NATIVA, 1500

Por justicia, el recuento empezaria con la crisis
existencial de los indigenas norteamericanos, cuyo
sistema cultural fue destruido y quedaron sin sus-
tento econémico al perder sus tierras; ademas de
la muerte de millones de vidas y el posterior con-
finamiento de sobrevivientes en reservas y otras
dificultades que destruyeron su ancestral manera

de vivir.
&~

il

POLITICA ECONOMICA COLONIALISTA, 1600

La politica econémica de los imperios britanico
y espafiol ejercié la teoria mercantilista de la
época. Las colonias eran fuentes de recursos,
dejando las manufacturas a Europa. El caso in-
ﬁles fue menos extremo que el espafiol, que pro-

ibid que se hiciera cosa alguna en las colonias
que compitieran con lo que se hacia en la madre
patria, ni siquiera sillas. De ahi, principalmente,
se debe el atraso industrial y de produccién de
bienes de Latinoamérica, tras 300 afios de im-

productividad forzada.
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CRISIS HISTORICAS EN A
ECONOMIA AMERICANA

Por: Guillermo Descalzi
Escritor, Periodista y Antropdlogo.

LA GUERRA CON ESPANA

La siguiente expansion territorial, y la siguiente
gran bonanza, llegé 50 afios después, con Teddy
Roosevelt y la guerra con Espafia, en 1898, cuando
Estados Unidos se apropi6é de Cuba, Puerto Rico y
Filipinas.

Inglaterra implemento las “Leyes de Navegacion”.

Regul6 el comercio entre las colonias y cualquier
otro pais, ademas, establecié qué era y qué no
era lo que se podia embarcar entre las colonias e
Inglaterra. Crearon una lista de productos “enu-
merados” que las colonias inglesas podian expor-
tar a Inglaterra. Las restricciones a los articulos
“enumerados, al fin de la colonia eran sélo el
tabaco, algodon, azlcar, melazas, pieles, y nada
mas. El Unico producto que estaba exento de la
“enumeracion” era... jel pescado!

Se basé en una amenaza econdmica: Inglaterra
ueria recuperar sus colonias. Impusieron el Acta
e Embargo total a los Estados Unidos en 1807,

que la corona inglesa forzé con navios de guerra.

Después, vino la “Non Intercourse Act” de 1809, 4 %

que prohibi6 cualquier trato entre sus excolonias ) LS

y Europa. Las restricciones dificultaron el comercio LA TIERRA I\'IEXICANA

ultramar, asi, el capital empezé a invertirse en la , . ,
manufactura americana antes que el comercio. Tras la guerra de 1848 con México, Estados Unidos
duplico su territorio; se produjo la siguiente gran

bonanza del pais que, con altos y bajos, llegd hasta
la guerra con Espafia.

P

R

ESCLAVITUD NEO-CONTINENTAL
Luego esta la catastrofe esclavista sufrida por la
raza negra, duefia de nada, ni siquiera de sus vidas
en los Estados Unidos, ademas de otros paises en
el resto de Latinoamérica. Entre 1525 y la guerra
civil, en 1861, al aumentar la cantidad de afroameri-
canos, se fueron creando leyes y tomando medidas
para evitar el mestizaje. Se prohibi6 el cruce de ra-
zas y empezaron las castraciones y linchamientos.
Es que habian pasado de ser menos de cuatro mi-
llones al momento de la independencia, a mas de
40 millones en la Guerra Civil.

PANICOS DEPOSGUERRA

Terminada la guerra con Inglaterra, el 23 de mar- L il : ST i
zo de 1815, llega a Estados Unidos el panico fi- i ' e '
nanciero. Los billetes de banco se depreciaron LOS PIONEROS, TIERRA PARA TODOS

répidfmentegor la ing‘lacién qge siguio a la gue- El desarrollo de los Estados Unidos se caracteriz6
rra. El panico de 1815 fue seguido por varios afos por un factor principal. Cuando el inmigrante deci-
de depresion y luego una gran crisis financiera: el de viajar a los Estados Unidos, lo hace porque aqui
Panico de 1819, que presento un colapso de los puede hacerse propietario de su tierra, una idea

preCIOSI. manobllla.rlgs, . eCUCIo.nesdhlpotecIar|as que desencaden6 una movilizacion masiva a los Es-
generalizadas, quiebras bancarias, desempleo, y tados Unidos.

una caida en la manufactura. Fue un adelanto de
la crisis hipotecaria del 2008.

4 Ces - . v
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LA ADMINISTRACION HARDING, 1921

El todo y cualquier cosa para hacerse rico en la ad-
ministracién Harding, sent6 las bases para la Gran
Depresién de 1929. Las negociaciones y escandalos
fueron tales que el presidente se refugié en Alas-
ka en un navio de guerra, donde enfermo Y murio.
Dicen unos que, por comer cangrejo malogrado,
otros que fue envenenado. Sus defensores dijeron
que fue por causas naturales.
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LA GRANDEPRESION, 1930
Ocasionada por la explosion de la bolsa de los

Estados Unidos, hundié la economia del pais y
mundial. El crédito de dinero se redujo por un
tercio, y el congreso elevd impuestos a la renta
personal y profundizo la crisis: caida de ingresos
fiscales y renta nacional, contracciéon del 50% en
el comercio internacional. La tasa de desempleo
en 1932 llegé al 25%. Es al dia de hoy el ejemplo
mas claro de cdmo un suceso produce tanto de-
terioro en el orden econémico mundial.

-

En 1932, llega Franklin Delano Roosevelt a la pre-
sidencia y empieza la “socializacion” del pais con
el “New Deal”, creando el seguro social en 1935.
Pero el pais realmente no se recupera totalmen-
te hasta la Segunda Guerra Mundial con la gran
movilizacién que acabé con el desempleo.

INANZAS.US
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LA CRISIS DEL PETROLEO 1973-1979
Como respuesta contra las naciones que apo-

yaron a Israel durante la Guerra de Yom Kippur,
el bloque arabe que integraba la OPEP (Orga-
nizacion de Paises Exportadores de Petrdleo)
realizd un embargo a los diferentes Estados de
Occidente, lo que cuadruplicé los precios del
petroleo. La crisis de 1973 provocd una gran in-
flacién, estancamiento del comercio, y una gran
recesién que en combinacion, produjo la prime-
ra llamada estanflaciéon en los Estados Unidos.
En 1976, la revolucién irani volvié a aumentar
drasticamente el precio del petréleo y se exa-
cerb6 en 1979, cuando el nuevo régimen en el
Irdn exportaba a intervalos inconsistentes, y
cuando lo vendia lo hacia en menor volumen, lo
que hizo subir los precios. Carter no supo 0 no
pudo lidiar con los Ayatolas.

Sobrevino entonces una estricta politica mone-
taria para controlar la inflacién, lo que provoco
otra recesion, cuando empezaba la campafa
para la reeleccion de Carter, en la que ganaria
su contrincante, Ronald Reagan.

DE LA GUERRA FRIA ANIXON, 1950-1971

El resultado de la desmovilizacion tras la Segunda
Guerra Mundial fue una disminucién del gasto pu-
blico y cay6 el producto interno bruto, que produjo
otra recesién. Pero Estados Unidos tenia la Unica
planta industrial intacta en el mundo entero y llevd
al pais a una época de apogeo mundial. Decayé con
Richard Nixon, cuando surgié la inflacion sistémica
al quitar el délar americano del Batrén de oro, y el
desvio de la atencion a sus problemas en el caso
Watergate con su espectacular “Apertura China”,
que acabé eventualmente con la industrias de con-
sumo en el pais.

REAGANY LA DEUDA LATINOAMERICANA, 1980

Reagan responde a la crisis con una fuerte subida
de los intereses y un alza del 50% en el valor del
dolar, hubo un gran excedente financiero en forma
de petroddlares que se convirtieron luego en prés-
tamos a paises que se encontraban en desarrollo.
Esto provoco una explosiéon de la deuda latinoame-
ricana, una tragedia personal para el gobierno de
Lopez Portillo en México, que dijo que defenderia
el peso “como un perro”.

LA CRISIS INMOBILIARIA, 2007-2009
El colapso de la burbuja inmobiliaria de Estados

Unidos, entre 2007 y 2009, en la que millones
perdieron sus hogares, fue una crisis mas grave
Y extensa que la de 1929. En el primer afio de
a crisis inmobiliaria, se embargaron mas de seis
mil viviendas por dia.

Esto produjo una crisis financiera mundial, cuan-
do nuevamente se dispard el precio del petréleo.
En los Estados Unidos provocé quiebras en las
instituciones financieras mas grandes del pais,
instituciones como como Bear Stearns, Fannie
Mae, Freddie Mac, Lehman Brothers y AIG, y
también la industria automotriz.

El gobierno de Barack Obama, respondi6 con un
rescate bancario sin precedentes hasta enton-
ces, de $700 mil millones y un paquete de esti-
mulo fiscal de $787 mil millones. El partido re-
publicano, increiblemente, se opuso al rescate,
particularmente al de la industria automovilista,
porque iba a beneficiar politicamente a Obama.

CONCLUSION

Al tratarse de una potencia mundial, las crisis financie-
ras de Estados Unidos han afectado tanto a nivel local
como internacional. Cualquiera sea el motivo que las
origina, su impacto nunca pasa inadvertido para el pla-
neta. Podemos concluir que hay cinco razones por las
que surgen la crisis.

« Situacion financiera mundial complicada con gran-
des tensiones entre paises.

* Politicas macroeconémicas equivocadas (por ejem-
plo: subir las tasas de interés y aumento de la emisién
monetaria).

» Mala gestion y administracion del sector publico.

* Inconvenientes en el sector bancario.

* Irresponsabilidad de las entidades bancarias.

Las crisis econdmicas del europeo-americano pali-
decen con respecto al sufrimiento de las poblaciones
indigenas y sometimiento de otras naciones como la
africana y la mestiza, que, desde el punto de vista de
sus sociedades, su historia nunca se recupero de la ca-
tastrofe que les sobrevino con la anglificacion del pais.

Pero juntas, en tolerancia y respeto, estas comunida-
des y el resto de las del mundo que hoy conforman a
los Estados Unidos, reflejan hoy que el éxito de todos
ellos esta en su asimilacion que definitivamente, siem-
pre sera multicultural.

COVID, 2020-A FUTURO

Y llegamos entonces a la crisis del Covid-19, entre
Trump y Biden, que cambia la manera de trabajar
en los Estados Unidos, donde el lugar de trabajo
pasa, cuando es posible, de la oficina a la casa.
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INFLACION~’AHORROS

| §
Sin duda, la actual administracion Biden, asi como
empresas y familias estadounidenses estan real-
mente preocupados por la espiral inflacionaria
desatada desde mediados de 2020. La preocupa-
ciéon es aun mayor cuando los precios aumentan
y los ingresos per capita o familiares no suben al
mismo ritmo. ¢Cual es el comportamiento de los
agentes econémicos, gobiernos, empresas, indi-
viduos, familias, etc.? En lugar de continuar con
sus actuales habitos de consumo, reconsideran
sus presupuestos y prioridades ante una escalada
de precios.

Si bien es cierto, que la inflaciéon aumenta el valor
de activos de inversién, también, es nociva para
los ahorros de largo plazo. Con el objetivo de es-
timular el consumo, el crecimiento econémico y el
pleno empleo en el pais, desde hace mas de una
década la FED ha manipulado las tasas de interés
a la baja.

¢ Qué significan las tasas de interés artificial-
mente bajas en tiempos de inflacion?

En primera instancia, los ahorristas ven aniquilado
el poder adquisitivo de sus dolares, peor aun, ter-
minan con rendimientos negativos una vez que se
descuenta la tasa inflacionaria al minimo interés
bancario. En pocas palabras, el ahorrador termina
pagando por tener su dinero en el banco. Definiti-
vamente, esta forma de ahorrar...se convierte en
un mal negocio para los ahorristas.

Supongamos que un ahorrador tiene el siguiente escenario:

Cantidad en CD: $100,000
Tasa de interés: 1%

Tiempo: 12 meses
Valor Acumulado: $101,004.59
Tasa inflacionaria: 4%

Valor ajustado por inflacion: $96,964.41
Pérdida adquisitiva: ($4,040.18)

Hoy, por hoy, las cuentas de ahorro se han con-

vertido en... “cuentas de pérdidas”. Para que el

dinero conserve su poder adquisitivo, deberia

( generar una tasa de capitalizacién por en-
cima de la tasa inflacionaria.

Sl

¢Cual es el horizonte para acu-
mular valores?

Otra realidad es, que toda inversion
implica un riesgo. Las personas de-
sarrollan ciertos sesgos al momento
de invertir, juzgan mal su tolerancia
al riesgo y toman decisiones finan-
cieras basadas en sus emociones
mas que en el entendido 0]
ta la inflacion. Por eje

Por: Manuel Ramos
MSFS, AEP, CHFC, LUTCF, CFS, CES, CIS
Economista, Analista y Gestor de inversiones.

tiempos de alta volatilidad, muchos inversores
compran caro y venden baratas sus posiciones
para colocar el dinero en lugares de refugio como
bonos, el mercado de dinero y el efectivo. El efec-
tivo, asi como los bonos son clases de activos
muy expuestos a la inflacion, ya que los activos de
bajo rendimiento son los que consume la inflacién.

La idea es, invertir en activos productivos que ten-
gan posibilidad de ajustarse a los cambios provo-
cados por la inflacion. Sin embargo, si tiene prisa
en el uso del capital en el corto plazo, como com-
prar una casa en corto tiempo, jubilarse en dos o
tres afios, pagar una deuda corriente, financiar la
educacion de los hijos, etc., su horizonte de inver-
sion deberia ser de corto plazo. En estos escena-
rios vale la pena invertir en bonos o colocar capital
en el mercado de dinero o Money Market.

De hecho, no vale la pena tomar el riesgo de mer-
cado en el corto, ya que un ajuste temporal de pre-
cios a la baja, puede resultar en pérdidas superio-
res a la tasa inflacionaria.

Se asume que entre mas largo sea el horizonte
de tiempo un inversor estaria dispuesto a tomar
mayor riesgo. Para reducir la volatilidad e incerti-
dumbres del mercado, los inversores centran sus
activos en una cartera diversificada y ajustada a
su tolerancia de riesgo. La idea es optimizar la
rentabilidad con el menor riesgo posible, indepen-
dientemente de que haya inflacién o no.

Recomendaciones

Una alternativa para invertir en tiempos inflacio-
narios es comprar bienes reales como los inmue-
bles. Muy pocas personas pueden comprar una
propiedad de alquiler, pero si pueden invertir en
REIT s (Fideicomisos de inversién en el sector in-
mobiliario) que cotizan en bolsa. Si el sector se ve
favorecido por la inflacion, también se reflejara en
el precio de los REIT's.

Oftro sector son las materias primas. Los precios
del arroz, maiz, petréleo, metales preciosos, re-
cursos naturales y otros derivados, se les consi-
dera como inversiones de cobertura contra la in-
flacién. Para lograr mayor efectividad en proteger
sus activos contra la inflacion, recomendamos fon-
dos indices de acciones como el S&P500, bonos
protegidos contra la inflacion o TIPS, utilidades,
cuidado médico, estos son sectores que ademas
de actuar de forma defensiva a los vaivenes del
mercado también generan excelentes flujos de
efectivo.

jLos asesores financieros recomiendan...la diver-
sificacion, diversificacion...! Es decir, no ponga
todos los huevos en una sola canasta y no permi-
ta que la inflacion... se convierta en la amenaza
de sus ahorros.
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En su discurso de celebracion del centenario del
Partido Comunista de China (1921-2021), entre
otras cosas, Xi Jinping advirti6 a las potencias:
“recibiran un golpe en la cabeza si intentan intimi-
dar o influir en el pais”. Un discurso desafiante, en
especifico para EE. UU. Segun Xi Jinping, solo el
socialismo puede salvar a China y sélo el socialis-
mo con caracteristicas chinas puede desarrollarla.
Al final de la ceremonia la multitud cantaba... “Sin
el Partido Comunista, no habria una nueva China”.

En la trampa de Tucidides

El término sustenta la teoria de que cuando la he-
gemonia de una potencia es disputada por una
potencia emergente, inevitablemente ambas en-
tran en rumbo de colision. El politélogo estadou-
nidense Graham T. Allison propuso la “trampa de
Tucidides” y marcé a China y EE.UU. en el mapa
de la disputa hegemonica en su libro Destined for
war, de 2017.

La batalla de EE.UU. es preservar su hegemonia
de 75 anos y la de China es destronarlo por medio
de la Nueva Ruta de la Seda. Las tensiones se
agudizan desde la era Trump en contra de Xi Jin-
ping, y ahora que el gladiador en turno es Joe Bi-
den, veremos como termina esta batalla que tiene
como galardén... la supremacia mundial.

Contexto y analisis

Aceptando el hecho de que era necesario dismi-
nuir la tension entre dos acérrimos rivales ideolo-
gicos, en 1972, Richard Nixon se convirtio en el
primer presidente norteamericano en visitar Chi-
na. El encuentro con Mao Tse Tung fue histérico.
Practicamente, abrié las puertas a la maquina pro-
ductora de Oriente al resto del mundo y a lo largo
de casi cinco décadas, el rumbo de colisién se ha
ido reduciendo.

A principios de 2018, aumenté el espiral de ame-
nazas entre Estados Unidos y China: sanciones
arancelarias comerciales, cancelaciones de via-
jes, acusaciones de espionaje, cierres consulares,
propaganda, competencia armamentista, robo de
inteligencia artificial, cuestiones territoriales, uso
de tecnologia 5G, innovacion en vehiculos eléctri-
cos; carrera espacial, viajes a Marte...y en 2020,
una guerra biologica, se dice, COVID-19.
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El Collar de Perlas Chino y la Nueva Ruta de la
Seda Digital
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inas que iniciaron en la década de los 90’s. Xi
Jinping invierte para conectar al sudeste asiatico
con el Océano Indico, el este de Africa y Europa,
con rutas ferroviarias y maritimas de mas de 130,
000 kilometros.

China financia la construccion de gasoductos vy
oleoductos en Rusia también. La ruta maritima se
refuerza con bases militares y puertos bajo el lla-
mado Collar de Perlas Chino. Asi mismo, tiene
un gran despliegue de instalaciones en América
Latina

Con la Nueva Ruta de la Seda Digital, China in-
crementa su influencia ayudando a paises en vias
de desarrollo a cerrar la brecha tecnoldgica e in-
cluirlos en el mundo cibernético. Actualmente, 150
paises participan en la Nueva Ruta de la Seda y el
intercambio comercial entre los participantes su-
pero a los 9,2 billones de délares.

Conclusion

La teoria econdmica sugiere que no es la coercion
centralizada del estado, sino el libre comercio lo
que conduce a la prosperidad. China es el para-
digma de un régimen autoritario y un sistema libre
o de democracia liberal.

En 1972, la China de Mao Tse Tung no reconocia
al gestor del comunismo, Rusia, como su maximo
representante ideoldgico. Eran ellos, China...y ha-
bia algo de razén, el bloque comunista ruso cayo
en 1989. Sabian del potencial econémico de abrir-
se al mundo comercialmente y la visita de Nixon
fue un jrompete una pierna, Mao!

Resultado loable del socialismo de mercado,
una exitosa combinaciéon entre un socialismo au-
toritario chino y un capitalismo estadounidense
irracionalmente exuberante, ha sido reducir la po-
breza de 800 millones de personas al cumplirse el
primer siglo comunista chino, en contraste con
las recientes represiones a ciudadanos de Hong
Kong y Taiwan.

Aun asi, en China y Asia hay una tremenda opor-
tunidad para la inversion en titulos y valores. Pero,
deben considerarse riesgos como la inestabilidad
social y politica, falta de liquidez del mercado, fluc-
tuaciones del tipo de cambio, un alto nivel de vola-

tilidad y limitada regulacion. Las inversiones con-

centradas en un solo sector, compainia, o, pais, se
consideran no diversificadas. Por tanto, existe u
mayor riesgo de mercado que una cartera divers
ficada. La recomendacion sekia ia}\ve

y un 15% de los activos

de un portafolio en el

sector de economias

emergentes.
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DEFLACION INFLACION

’ Por: Manuel Ramos
%} MSFS, AEP, CHFC, LUTCF, CFS, CES, CIS
‘, ‘ Economista, Analista y Gestor de inversiones.

Cuando se invoca al temido monstruo de la infla-
cion, surgen los ingenieros de la Teoria Monetaria
Moderna (Banco Central), como genios de la [am-
para que comienzan a satisfacer las necesidades
de sus politicos Aladinos. Uno de los objetivos de
emitir dinero fiduciario, es evitar la deflacion den-
tro del ciclo econémico. ¢ Cual es el trasfondo de
la ingenieria monetaria? Suplicar con vehemencia
al genio generador, que continue incrementando
el sistema de precios y por consiguiente, al im-
puesto inflacionario.

¢Como se forma un proceso inflacionario den-
tro del ciclo econémico?

Inicia con un proceso deflacionario, que es un
descenso o reduccién prolongado y generalizado
de precios de los bienes y servicios. Esto es cau-
sado por contraccion de la demanda y exceso de
la oferta, es decir, de la capacidad productiva de
los medios de fabricacion. Exceso de produccion,
disminucién de la oferta de dinero en circulacion o
disponibilidad de dinero, es decir, todo lo contrario
a la inflacion.

Resena de los Ciclos Deflacionarios
Comunmente, al ciclo deflacionario se le asocia
con recesiones, crisis econémicas y financieras
precedidas de un ciclo inflacionario.

SIGLO XIX

Primera Gran Crisis Econémica en EE. UU.
1819-1857

En 1815, el Banco de los Estados Unidos incre-
mento la tasa de interés y redujo el crédito para re-
vertir la inflacién provocada por el financiamiento
de la guerra contra el imperio britanico. Ademas,
el sistema bancario, en ciernes, permitié a los es-
tados de la Unién imprimir moneda sin respaldo.
Esto sumio6 al pais en una serie de recesiones que
serian conocidos como Panicos de 1819-1823, de
1837 y de 1857. Durante los cuales se desploma-
ron los precios del algodén, hubo colapso de pre-
cios inmobiliarios, ejecuciones hipotecarias, des-
empleo, contraccion de la manufactura, quiebras
bancarias, etc.

Primera Gran Crisis Econo-
mica Mundial, 1857

La sobre expansion de la
economia norteamericana
y la interdependencia de la
economia internacional pro- |
vocaron el panico econo-
mico y financiero de 1857,
considerado como la
primera crisis econo-
mica mundial. El sis-

de Peel de 1844, que requeria respaldo en oro so-
bre la emision monetaria. Siendo el oro, un recur-
S0 escaso para obtenerlo y llevarlo a las reservas
del banco de Gran Bretana, el imperio entr6 en
fuerte alerta.

En ese ano, el hundimiento del navio SS Cen-
tral America, también contribuy6 al nerviosismo y
crack de 1857, pues los bancos de Nueva York
perdieron un importante cargamento de oro a bor-
do (nada menos que 13, 620 kilos de oro califor-
niano). La recuperacion econdmica se dio hasta
después de la Guerra de Secesion, 1861-1865,
con un periodo de bonanza econdmica y auge
industrial hasta finales del siglo XIX aunque inte-
rrumpido por los Panicos econdmicos de 1873 y
de 1893.

SIGLO XX

La Gran Depresion de 1929 a 1933

Se origina en Estados Unidos con el aumento del
consumo de la clase media, el acceso y uso de
créditos bancarios, el engrandecimiento de la pro-
duccién industrial y la sobre produccion agricola.
Se emitieron excedentes de circulacion de dinero,
se exacerbo la especulacion bursatil y todo esto
cred la tormenta perfecta para el crack de la bol-
sa de valores de Nueva York, el 19 de octubre de
1929, conocido como Lunes Negro.

Este periodo de crisis termina con la politica refla-
cionaria del New Deal de 1933-1938 con la ad-
ministracién de Franklin D. Roosevelt. Este gran
evento deflacionario, se ha tomado como referen-
cia en siglo XXI, sobre como politicas monetarias
laxas ligadas a la exuberante irracionalidad de los
agentes econémicos en sus comportamientos de
consumo, pueden deteriorar el desarrollo de la
economia a escala mundial, y en este caso, dar
paso a la Segunda Guerra Mundial.

SIGLO XXI
La Gran Recesion 2007-2009
Esta gran deflacion econdmica mundial fue ges-
tada durante los 90’s en la administracion Clinton.
Con la idea de paliar la supuesta crisis que provo-
caria el efecto informatico del afio 2000, Y2K, se
realizé una inversion superior a los USD $600,000
millones. La sobrevalorizacion de la alta tecnolo-
gia devino en el crack de las puntocoms, el 9 de
marzo de 2000. Entonces estallé el indice bursa-
til Nasdag que habia crecido un
/ 400% entre 1995 y 1999, para
posteriormente, sufrir una
contraccion del 72%, al
cierre de octubre de
2002.
Otra variable que
aceleré6 la impre-

tiembre de 2001. Como consecuencia de estos, el a ¥ @

gobierno de Estados Unidos aposté por la desre- - ;
gulacion de los mercados y la expansion deeme- -
surada del crédito con la reduccion artificial de los =~

tipos de interés. Esto provocé una sobrevaloracion

de los activos financieros, un incremento de las
materias primas y de consumo, incluyendo el pre-* -

cio del petréleo por la invasion a Irak, creando asi

una burbuja inmobiliaria y crediticia nunca experi-

mentada en la economia moderna. La cri§is de las
hipotecas subprime de 2008, llevé a la quiebra &

mas de 500 bancos, incluyendo al banco*comer-*

cial Lehman Brothers, extendiéndose, asi, esta
crisis deflacionaria y de deuda a todo el sistema
financiero mundial.

La crisis del Covid19 2020- a futuro

Segun la teoria de Hyman Minsky (1974), “toda
estabilidad financiera provoca su propia inestabi-
lidad”. Después de varios anos de estabilidad fi-
nanciera (marzo de 2009 a febrero de 2020), se
produce el “Momento Minsky”, y un castillo de nai-
pes se desploma.

De acuerdo al Banco Mundial, la crisis del Covid19
representa la recesion mas profunda desde la Se-
gunda Guerra Mundial, con la mayor caida de la
produccién per capita global desde 1870. El rapido
y masivo impacto de la pandemia y las medidas
de cierre inducidas para contenerla, sumieron a la
geoeconomia, en una severa contraccién. En res-
puesta a la inseguridad, los consumidores recorta-
ron el gasto y aumentaron el ahorro. Inicialmente,
los negocios redujeron los precios y la renta basi-
ca universal ha estado en constante tension. La
presion covideflacionaria esta por doquier. La re-
accion mundial ante la guerra de bioseguridad en
materia de politica monetaria y fiscal, ha sido sin
precedentes, tanto en volumen, como en rapidez
para aplicarlas. El gasto deficitario (paquetes de
rescate) y el incremento del balance de la Reserva
Federal de Estados Unidos pueden llegar a repre-
sentar un 40% del PIB, un maximo alcanzado en
los ultimos 100 anos, y solo superado por los défi-
cits ocurridos durante la Segunda Guerra Mundial.

Conclusion

Si analizamos las mayores crisis deflacionarias
con atencién, deducimos que la manipulacién de
los ciclos econdmicos con impresion monetaria (in-
flacion-tasa de interés) y déficits presupuestarios,
se convierten en la panacea para todos los males

IMPUESTO INFLACIONARIO

La deflacion, una tremenda oportunidad para
la inversion

Si bien es cierto que la deflacién es preocupan-
te, por el incremento de los tipos de interés, la
intensa caida de precios de la vivienda, las fuer-
tes contracciones de los mercados financieros, el
aumento del desempleo, la pérdida de salarios,
etc., en realidad, este “Momentum Econémico”, se
convierte en “oportunidad-positiva”, ya que la baja
de precios aumenta el poder de compra de bienes
inflados en el ciclo econémico anterior.

Como sacar provecho a la inflacién y diferir el
pago del impuesto inflacionario

¢ Es usted uno de los afortunados por haber in-
vertido en tiempos deflacionarios? De ser asi, lo
felicito. Sin embargo, vender bienes inflados (bie-
nes raices, negocios, titulos y valores, etc.) viene
acompafado de un impuesto inflacionario.

Imaginemos que usted compré/invirtié en un bien inmue-
ble de cuatro unidades durante la deflacion de la Gran

Recesion 2007-2009.

Precio/Inversion $500,000
Afo: 2008

Tasa de Inflacion (sector de bienes raices): 7.5%
Valor de Mercado en 2021: $1, 300,000
Depreciacion del Inmueble: 13 afios  $141,818
Mejoras a la Propiedad: $50,000
Base ajustada (60% del precio de compra/27.5*13:  $408,182
Comisién y gastos por venta (6%): $78,000
Ganancia de capital: $815,000

De conservar la propiedad, supongamos un Ingreso por
rentas anuales de $60,000.

Gastos de Operacion anual: $4,500
Impuesto predial: $8,750
Seguros de incendio $1,500
Ingreso Neto Anual: $45,250

Ingreso Neto Anual: $45,250 entre el Valor Neto
del Inmueble $1, 300,000 equivale a 3.48% (tasa
de capitalizacion anual).

Si su opcioén fuera vender la propiedad, habria que pagar:
Imp. por Recapturacion de la Depreciacion: $35,454

A
tema monetario inglés, r ”!'TF‘TE%:%E% U - si6n moneta- de economia. Vemos entonces, que el proceso  |mp. de Ganancial Capital (Federal 15%):  $100,978
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de la libra esterlina, X s SR zatentados del traves dle la deuda...y sabemos que la deudaes el |mp de Medicare Surtax (3.6%): $25,581
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Tasa impositiva resultante ($270,653/3815,000): 33%
Procedimientos netos después de comision de

venta: $1, 222,000
Procedimientos netos después de impuestos:
$951,347.

Esta cantidad recibiria usted después de vender la
propiedad y pagar el impuesto inflacionario.

Coémo diferir el pago de impuesto inflacionario
Deferred Sales Trust - IRC.453

Aplazar el pago de impuestos no es algo nuevo.
Existen varias formas de diferir el impuesto cuan-
do usted vende un bien inmueble. Por ejemplo, el
codigo fiscal 1031 permite un intercambio de pro-
cedimientos de la venta, hacia una nueva propie-
dad del mismo valor (like to like), postergando el
pago de impuestos.

En esta operacion, usted debe estar consciente
que “vender un bien inflado y comprar otro”, no
es la mejor solucion. Ademas, el IRC.1031, exige
que identifique la nueva propiedad en un plazo de
45 dias y 180 para cerrar la operacion de compra.
Hacer apresuradamente una decision de inversion
nunca ha sido recomendable.

Installment Sale Contract, IRC. 453—Coordinado
con un Fideicomiso de Ventas Diferidas (DST™)
El DST™ es un mecanismo legal para diferir el
impuesto a las ganancias de capital, al vender ac-
tivos inflados. En lugar de recibir los procedimien-
tos al cierre de la venta, el dinero se deposita en
un contrato de fideicomiso y sélo se gravan los

lizar el DST™, la responsabilidad fiscal seria de
cero

Coémo reemplazar rentas de bienes inmuebles
con dividendos por medio de un DST™
Utilizando el ejemplo anterior vemos que los pro-
cedimientos netos después de comision son de:
$1,222,000.

Al transferir esta cantidad al DST™, tendriamos el
siguiente escenario:

Supuesto para distribucion o flujos de efectivo
Fondos acumulados: $1, 222,000
Modelo de inversion: (60% bonos, 40% acciones).

Tasa de capitalizacion en efectivo esperada anual: 8.5%

Flujos de efectivo anual:

$103,870/12 meses =$8,655.83 MENSUALES.
En este ejemplo, podemos ver como el ingreso
pasivo neto se incrementa un 130% de $45,250
en nuestro ejemplo anterior, a $103,870 en este
nuevo escenario utilizando un DST ™,

MODELO DE INVERSION CON FLUJOS DE CAPITAL

High Quality Bonds 16%

M Large Cap Value
g P 6%

Small Cap
9
High Yield Bonds > il

B Mid cap

Alternative Investments

10%

ingresos o retiros de capital provenientes /’—\
del fideicomiso. Esta estrategia permite ‘

la diversificacién de fondos en una car-
tera de activos que tradicionalmente no
estan permitidas por otras estrategias

de aplazamiento de impuestos como

el IRC.1031. EI DST™ puede utilizarse

para la venta de propiedades que estan
controladas por entidades legales como

los fideicomisos en vida, corporaciones,
LLC’s., etc. asi como por individuos que
poseen bienes raices, propiedades de al-
quiler, casas de vacaciones, propiedades co-
merciales, hoteles, terrenos, complejos indus-

triales, criptomonedas, antigliedades, desarrollos"

comerciales, etc.

El Codigo de Rentas Internas 453, permite que un
contribuyente no pague impuestos sobre capital
que aun no ha recibido en una serie de plazos,
digamos, 5, 10, 15, 20, o mas anos. El fiduciario
del DST™, vende la propiedad al comprador y los
fondos se transfieren al fideicomi-
S0 sin pagar los correspondientes
impuestos. U
Usted como tenedor del Installment #i2
Sale (Nota Promisoria), IRC.453, ]
tiene seguridad que los fondos ad-
ministrados por medio del fiducia-
rio del DST™ estaran gravados a
favor suyo en caso de necesitarlos
en cualquier momento.

En el ejemplo anterior pudimos ver
que las ganancias por la venta de

Ventajas del Installment Sale, IRC.453
= DST™:

= Difiere el pago de impuestos (recaptura

de la depreciacion, Medicare Surtax, federal y estatal).

= No tiene limites de tiempo para inver-

/ tir el capital como el IRC.1031 (45 180 dias).

= Diversificacion de activos (acciones, bo-

nos, fideicomisos en bienes raices, energia, ETF’s,
CEF’s, etc.)

4

. = Provee flujos de efectivo para reemplazar

los ingresos por rentas.

= Optimizacion de fondos.

» Reduccion de riesgos de mercado.
= Manejo profesional del capital.

Definitivamente, que cuando los ingenieros de la

Teoria Monetaria Moderna invocan a la temida in-

flacion no solo beneficia a ellos, sino también a los

mismos contribuyentes cuando estan informados

y ponen a trabajar al genio... y al ingenio a su
favor.

Manuel Ramos is a registered representative of
Centaurus Financial, Inc. and a member of the

_ > | I Estate Planning Team. Centaurus Financial Inc.
la propiedad estan gravadas por and the Estate Planning Team are not affiliated

USD$270,653 en impuestos, al uti- mll'll.lll'“l
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